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东江环保股份有限公司投资者关系活动记录表 

                                                      编号：2017-08 

投资者关系活

动类别 

√特定对象调研            □分析师会议 

□媒体采访                □业绩说明会 

□新闻发布会              □路演活动 

□现场参观                其他            

参与单位名称

及人员姓名 

南方基金、平安资管、华泰资管、上汽投资、东方基金、冠丰资产、

远望资产、裕晋投资、纳兰德投资、吉富创投、东吴证券、中金公

司、光大证券、东莞证券、西部证券、中信证券约 25 名投资者 

时间 2017 年 11 月 10 日  15:00-17:00  

地点 深圳市南山区东江环保大楼 11F 会议室 

上市公司接待

人员姓名 
公司副总裁、董秘王恬女士 

 

投资者关系活

动主要内容介

绍 

主要交流内容如下： 

一、三季度经营回顾： 

 整体业绩：三季度收入增速为 15%，扣非后归母净利润增速为

17%。其中核心业务危废无害化和资源化保持强劲增长，收入

增速均超过 50%，两项业务加总后占比总收入超过 75%。环

境工程收入增速约 20%，项目稳步推进；市政业务受福永污泥

项目库容填满影响，收入同比下降；再生能源业务和去年同期

基本持平。 

 无害化业务：无害化业务是核心利润来源和业绩增长动力，收

入占比接近 40%，毛利占比接近 50%。前三季度无害化业务

同比增长超过 50%，主要是因为市场需求扩大及新增产能逐步

投入使用（江西东江、珠海永兴盛、湖北天银等）。处理价格

总体保持稳定，没有太大波动。焚烧、填埋价格略有上涨，包

年客户费用也有一定提高。 

 资源化业务： 因铜价上涨，产品销售价格同比上涨，但前端收

集成本也相应上升。 
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 毛利率：同比增加，主要是因为业务结构优化升级，无害化业

务占比提升。 

 环保工程业务：开拓 EPC总包、咨询、代建等新业务模式， EPC

业务是公司综合环保服务的一环，公司以 EPC工程切入较多危

废项目，并且通过参股等方式，在后续收并购方面能拿到优先

权，以合理价格获取项目。公司作为危废行业领先龙头，从工

程设计、建设、技术服务等集成输出，有利于树立品牌和建立

较高的行业标准，促进市场进入良性的竞争局面。 

 

二、危废项目产能情况介绍： 

 危废项目情况：目前共拥有 28 个处理基地，14 个是焚烧、17

个物化、5个填埋场、12个资源化综合利用，其中无害化资质

量约 80 万吨，含焚烧约 16 万吨、填埋约 12 万吨、物化约 52

万吨。东莞恒建 8 万吨物化项目和衡水睿韬 7.75 万吨扩建项

目会在年内建成投产，预计 2017年底将达到约 90万吨无害化

资质。 

 产能规划：预计 2018 年产能有大幅提升，主要包括江西东江

二期 28 万吨资源化、潍坊蓝海 20 万吨无害化+资源化、南通

项目约 4 万吨无害化、河北曹妃甸项目约 6 万吨无害化+资源

化、南平绿洲约 2 万吨无害化、泉州项目约 9 万吨无害化+资

源化等。预计 2018 年无害化产能达到约 130 万吨，根据项目

落地投产规划， 预计实际处理量约 70万吨。还有一些规划扩

建的项目，如沙井 10万吨、仙桃绿怡 13万吨等扩建项目。 

 产能利用率：产能利用率约 60%，填埋及焚烧产能基本为满产

状态，物化产能利用率稍低。后期产能的增量主要是焚烧和物

化，公司也正在加大物化业务的市场拓展和资质匹配，总体来

讲未来的产能利用率有提升空间。 

 区域分布：在广东省有十多个处理基地，无害化+资源化总处理

产能超过 100万吨；华东地区（江苏、浙江）项目有 6个，现

有产能约 22万吨，未来会扩建到 40 万吨；江西未来有约 36万
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吨的处置能力，是江西省唯一的综合处置中心，占全省处置量

的 70%-80%；福建有 6个项目，分布于厦门、泉州、南平等地，

以无害化为主，未来处理产能超过 20 万吨，在福建省市场占

有率超过 50%；华北地区（河北、山东、湖北）项目有 5 个，

长期规划产能约 50万吨。 

 

三、其他问题： 

 环保督查影响：一方面促进市场规范化运作，一方面对生产成

本、项目进度也有影响。环保督查也是阶段性影响，将问题暴

露出来后对未来行业发展有积极作用。公司通过合规稳定运

营、提升工艺水平等手段，逐步消化降低运营成本，有信心低

于行业平均水平。 

 薪酬、人才管理：人才培养、团队建设是公司长期工作重点。

公司根据岗位的性质，建立了多重职业发展通道体系，鼓励员

工通过任职资格晋升、内部岗位竞聘、轮岗等方式实现个人发

展。公司引入市场化薪酬体系，配套年度绩效、股权激励等措

施，充分调动员工的积极性，维护团队稳定。另外公司将加大

和高校合作，引进年轻干部，让人才在 1-2年内成熟成长起来，

快速培养运营人才团队，满足公司发展需求。 

 定增事项进展：因非公开发行个别募投项目仍需取得相关审批

文件，公司目前正在积极推进该项工作，并将尽快上报至中国

证监会。 

 收并购节奏：相比 2015 年，公司近两年收并购节奏放缓主要

是由公司战略规划决定的。前期收并购项目较多，改造、优化

进展需要时间。当前危废市场热度较高，标的溢价幅度过高，

优质项目较少，盲目激进扩张不利于公司长远发展，公司会耐

心等待第二次收购并购浪潮。广晟公司认可并支持公司聚焦危

废核心业务，加大相关领域收并购力度的战略方向，并通过自

身资源带来环保领域的优质项目机会，促进公司从协同角度适

当布局多元化业务。 
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 经营现金流改善：前三季度经营活动产生的现金流量净额同比

增长约 200%，主要是因为营业规模扩大，无害化、资源化业务

快速增长，使得经营性现金流入增加，而市政业务、废旧家电

拆解业务减少。 

 

附件清单（如

有） 

无 

日期 2017年 11月 10日 

 


